BEDELLI SERMAYE ARTIRIMINDAN ELDE EDIiLEN FONUN KULLANIMINA iLiSKIN
DENETIM KOMITESi RAPORU:

Sirketimizin Yonetim Kurulu tarafindan 05.04.2013 tarihinde alinan karar dogrultusunda Esas S6zlesme’nin
8. Maddesine istinaden, 2.500.000.000 TL olan ¢ikarilmis sermayenin 4.000.000.000 TL kayitli sermaye
tavani igerisinde ve halka arz edilmek tizere 1.300.000.000 TL artirilarak 3.800.000.000 TL'ye ¢ikarilmasina
ve s0z konusu sermaye artirimi nedeniyle kayitli sermaye sisteminde artirilan 1.300.000.000 TL'lik kismi1
temsil eden 130.000.000.000 adet B grubu hamiline paylarin Borsa Istanbul A.S.’de islem goren nitelikte
ihra¢ edilmesine ve ihra¢ edilen bu paylarin tamaminin mevcut ortaklarin yeni pay alma haklari tamamen
kisitlanarak sermaye piyasasi mevzuati ¢cergevesinde ulusal ve uluslararasi yatirimcilara arz edilmesine karar
verilmistir.

Bu ¢ergevede T.C. Basbakanlik Sermaye Piyasasi Kurulu'na 09.04.2013 tarihinde basvuruda bulunulmustur.
T.C. Basbakanlik Sermaye Piyasast Kurulu’nun 22.06.2013 tarihli Pay Tebligi (VII-128.1) nin Bedelli
sermaye artirnmindan elde edilen fonlarin kullanimina iliskin yapilacak agiklamalar MADDE 33 e
gore “(1) Halka agik olmayan ortakliklarin paylarinin sermaye artirimi yoluyla halka arzi ile paylar1 borsada
islem goren halka acik ortakliklar tarafindan yapilacak bedelli sermaye artirirmlarinda, sermaye artirimindan
elde edilecek fonun hangi amaglarla kullanilacagina iliskin olarak bir rapor hazirlanmasi, bu raporun
yonetim kurulunca karara baglanarak izahnamenin ya da ihrag¢ belgesinin onay1 amaciyla Kurula yapilacak
basvuru sirasinda gonderilmesi ve kamuya agiklanmasi zorunludur. Sermaye artirimindan elde edilen fonun
belirtilen sekilde kullanilip kullanilmadigina iliskin olarak; halka acilan ortakliklarin paylarinin borsada
islem gdrmeye baslamasindan, paylar1 borsada islem goren halka agik ortakliklarin ise sermaye artiriminin
tamamlanmasindan itibaren kamuya acgiklanan ve yapilan sermaye artirrminin sonuclarini igeren ilk iki
finansal tablolarinin ilanin1 takip eden on is giinii i¢inde bir rapor hazirlamasi ve s6z konusu raporu
ortakligin internet sitesinde ve KAP’ta yayimlamasi zorunludur. Bu yiikiimliilikk ortaklik biinyesindeki
denetimden sorumlu komite tarafindan yerine getirilir. Denetimden sorumlu komite kurma zorunlulugu
bulunmayan ortakliklar i¢in bu ylikiimliiliik yonetim kurulu tarafindan yerine getirilir. (2) Bedelli sermaye
artirimindan elde edilen fonlarin tamaminin kullaniminin bu maddenin birinci fikrasi ¢ergevesinde yapilacak
aciklamalarin tarihlerinden daha sonraya sarkacak sekilde gergeklesmesi durumunda, fonun tamaminin
kullanildig: tarihi takip eden on is giinii igerisinde 6zel durum agiklamasi yapilmasi zorunludur.” hiikmii
geregi, elde edilecek fonun nasil kullanilacagi, 26.04.2013 tarih ve 25-055 sayili Sirketimiz YoOnetim
Kurulunun karari ile kamuya duyurulmustur.

6 ila 8 Kasim 2013 tarihleri arasinda gergeklesen yurti¢i ve yurtdisi talep toplama calismalar1 ¢ergevesinde,
Sirketimizin halka arz edilen tiim paylarinin satisi gerceklesmis ve Sirketimiz bu siirecin sonunda
3.250.000.000 TL tutarinda bir kaynak elde etmistir.

Elde edilen bu kaynagin kullanimiyla ilgili olarak, halka arz caligmalarinda da siklikla belirtildigi ve
24.12.2013 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformunda da yaymladigimiz gibi Sirketimiz igin karl
olabilecegi degerlendirilen bdlgelerde proje gelistirilmek {izere arsa alimi yapabilmek amaciyla T.C.
Basbakanlik Toplu Konut idaresi Baskanligi ile birlikte 25.12.2013 itibariyla gériismelere baslanmistir.

Arsa alimi igin yapilan ¢alismalar sadece TOKI ile sinirlandirilmamus, Sirket igin getirisi olabilecek tiirde
portfoye sahip tiim kaynaklar arastirmaya dahil edilmistir.

Siirec igerisinde Sirketimiz, T.C. Basbakanlik Ozellestirme Idaresinin, Istanbul il smirlar1 igerisinde sahip
oldugu yaklasitk 158 bin m2 lik gayrimenkulii i¢in diizenlenen ihaleye katilmig fakat s6z konusu
gayrimenkul icin Idare tarafindan belirlenen baslangi¢ fiyatimin Sirketimizce yiiksek olarak
degerlendirilmesi neticesinde teklif vermekten vazgecilmistir. Bununla beraber Ozellestirme Idaresi ile sahip
oldugu gayrimenkul portfoyiine iliskin goriigmeler devam etmektedir.
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Genel anlamda, gerek kamu kaynaklarindan temin edilebilecek gerekse 6zel sektérden temin edilebilecek
uygun arsalar bulabilmek amaciyla ¢alismalarimiz devam etmektedir. Oniimiizdeki siirecte ¢aligmalarimizin
sonuglarin alinabilecegi diisiiniilmektedir.

Gecis donemi olarak degerlendirilebilecek bu siirecte, Sirketimiz mevcut fonlarint kisa donem aylik vadeli
mevduat hesaplarinda degerlendirmektedir. Fonlarin kisa donem aylik vadeli mevduat hesaplarinda
degerlendirilmesinin temel nedeni Halka Arzin amacina uygun olarak, ortaya c¢ikabilecek arsa alim
firsatlarin1 degerlendirebilmek amaciyla her an uygun pozisyonda olabilmektir.

Sirketimizin nihai amaci, elde edilen kaynagin, iizerinde proje gelistirebilmek amaciyla arsa aliminda
kullanilmasidir. Buradaki temel kistas, alimi yapilacak arsalarin Sirkete deger katacagmin
degerlendirilmesidir.

Kamuoyu ve yatirimcilarin bilgilerine sunulur.

Veysel EKMEN M. Haluk SUR Volkan KUMAS
Yonetim Kurulu Bagkan v. Yonetim Kurulu Bagimsiz Uyesi ~ Yonetim Kurulu Bagimsiz Uyesi
Yonetim Kurulu Bagimsiz Uyesi
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